Wellogeary Heal =

30, Junl 2010

Siteirjcls

Wergenmitie|

Anlageziel

Sie suchen eine breit aufgestellte Strategie fur
Immobilien-Investments? Dieser Dachfonds nach
Luxemburgischen Recht wird vornehmlich in Offene
Immobilienfonds anlegen.

Zur Optimierung der Rendite kann das Fonds-
management zusatzlich in deutlich begrenztem
Umfang auch in Immobilienaktien, Real Estate
Investment Trusts (REITS), entsprechende
Aktienfonds sowie sonstige Investments mit
Immobilien-Charakter investieren.

Der Fonds bietet eine sehr breite Streuung mit Gber
650 Objekten. Dartiber hinaus ermdglicht er den
Zugang zu Investments, die aufgrund von
Restriktionen fiir einzelne Anleger nicht oder nur
eingeschrankt zu erwerben waren.

Fondsdaten

WKN AOM1Y7

ISIN LU0322787366
Fondswaéhrung EUR

Geschaftsjahr 1. April bis 31. Méarz
Reuschel & Co. KG

Wallberg Invest S.A.,
Luxemburg

Anlageberater

Fondsgesellschaft

Depotbank DZ Bank International S.A.,

Luxemburg

16. November 2007

12/2009 (0,1231 EUR / Anteil)
9,79 EUR per 30.06.2010

bis zu 5 %

1,00 % p.a.

Auflegungsdatum
Letzte Ausschuttung
Netto-Anteilswert
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsgebihr
Anlageberatergebihr 0,2% p.a.+Performance—Fee4)
im Durchschnitt 0,10% p.a.z)
Total Expense Ratiod 1,65% im Geschaftsjahr 2008

Depotbankgebihr

Rendite-Risiko-Kennzahlen ®

12 Monate

Rendite -2,2%
Volatilitét 1,5%
Value-at-Risk (99,9%, 1 Monat) -1,5%
seit Auflage am 16.11.2007

Gesamtrendite 1,9%
Rendite p.a. 0,7%
Volatilitat 0,3%
Value-at-Risk (99,9%, 1 Monat) -0,8%
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Aktueller Kommentar

Im abgelaufenen Monat verzeichnete der Wallberg Real Estate einen Kursriickgang, der auf
eine Abwertung des Zielfonds Morgan Stanley P2 Value zurtickzuftihren ist. Der MS P2 Value
bleibt in dieser Form weiterhin ein Einzelfall. Bei den Immobilienaktien waren einige
Diskontzertifikate féallig und trugen positiv zur Performance bei - Neuengagements stellen wir im
aktuellen Marktgeschehen zurick.

Insbesondere im Kontext der globalen Schulden- und ,Papierwerte“-Krise stellen echte
Sachwerte wie Immobilien eine ausgezeichnete Vermdgens- und Portfolio-Diversifikation dar.
Der Wallberg Real Estate ist in diesem Kontext und im Rahmen des sich verbessernden
Konjunktur- und Immobilienumfelds aussichtsreich positioniert. Er bietet dem Anleger
gegeniiber anderen Immobilienvehikeln eine breite Streuung und erhéhte Liquiditat, ohne auf
zukiinftige Chancen der Immobilienmarkte verzichten zu missen.
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Monatsrenditen 2
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2007 Fondsauflage am 16.11.2007 0,0% 0,1% 0,1%
2008 0,3% 0,3% 02% 0,4% 0,2% 0,2% 0,4% 0,3% 0,3% 0,3% 02% 0,1% 3,2%
2009 0,3% 0,2% -0,1% 0,2% 0,1% 0,2% -1,3% 0,1% 0,1% 0,1% -0,1% 0,0% -0,2%
2010 0,1% -0,5% 0,3% -0,2% 0,0% -0,9% -1,2%
Portfoliostruktur ® — aktuell ca. 660 Objekte
(eigene Darstellung)
Immobilien-
Immobilien-  Aktien Liquiditat
aktien- 3% 1%
Investments ~_— / ° Amerika
3% 5%
Europa Asien
61% 5%
Offene Sonstiges
Immobilien- (Semi-) 3%
fonds Institutionelle
34% Immobilien-
fonds
59% Deutschland
26%
Grof3te Einzelpositionen
980231 SEB Immoportfolio Target Return 18,7%
AOMY55  CATELLA Focus Nordic Cities 16,1%
977261 UBS Euroinvest Immobilien 14,5%
AOF6G8  Morgan Stanley P2 Value 8,7%
984645 AXA Immoselect 8,7%
AO0DJ32 TMW Immobilien Weltfonds 7,4%
AOLFBX  Warburg-Henderson Multinational Plus 5,6%
980230 SEB Immoinvest 5,3%
AOETSR DEGI Global Business 3,3%
980500 CS Euroreal 2,6%
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WALLBERG

Weitere Details zur Portfolio-Struktur ®

(eigene Darstellung)
unbefristet
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4UA] 9%
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4% 2012
2017 12%
7%
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9% 2013
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FulBnoten / Anmerkungen
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Logistik  nqustrie
2,1%

6,9% Freizeit
1,1%

Wohnen

0/

Hotel / 3.6%

2,6% KFz

2,2%
Handel < Sonstiges

)
12,2% 4.2%

1) Total Expense Ratio: Gesamtkosten ohne Transaktionskosten, die dem Fondsvermdgen im genannten Geschéftsjahr belastet wurden.

2) des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens; dieses Gebihr ist jeweils zum Jahresende zahlbar und kann je nach Nettovermdgen des Fonds sowie der
im Fonds getatigten Transaktionen hoher oder niedriger als der angegebene Wert ausfallen.

3) Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen (in EUR). Wertentwicklung auf Basis des Nettoinventarwerts, bei Wiederanlage aller Ausschittungen,
ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages und kundenindividueller steuerlicher Faktoren. Ein Ausgabeaufschlag reduziert die
Wertentwicklung. Die Wertentwicklung kann durch Wahrungsschwankungen beeinflusst werden. Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher
Indikator fur zukiinftige Wertentwicklungen. Die Volatilitat (Wertschwankung) des Fondsanteilswerts kann erhéht sein.

4) 20% p.a. der Rendite nach allen Kosten iber der Monatsdurchschnittsrendite des EURIBOR Monatsgeldes. Verlustzeitraume werden in der
Zukunft berticksichtigt. Die Berechnung und Auszahlung erfolgt jeweils zum Quartalsende.

5) Quelle: Eigene Berechnungen; Zuletzt verfugbare Informationen der herausgebenden Fondsgesellschaften, wie z.B. Factsheets, Monatsberichte,
Prasentationen, Berichte usw. Die Informationen spiegeln nicht die Allokation von Immobilien-Aktien oder Immobilien-Zertifikaten wider.

Chancen und Risiken

Rechtliche Hinweise

Diese Publikation ist eine Werbung im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes.

Reuschel & Co. Kommanditgesellschaft erhalt fiir den
Vertrieb des genannten Wertpapiers den Aus-
gabeaufschlag und/ oder Vertriebs-/ Vertriebs-
folgeprovisionen von der Fondsgesellschaft oder
Emittentin bzw. erzielt als Emittentin eigene Ertrage.
Den aktuellen veroffentlichten Verkaufsprospekt
erhalten Sie bei Ihrem Berater.

Alle veroffentlichten Angaben dienen ausschlief3lich
lhrer Informationen und stellen keine Anlageberatung
oder Empfehlung dar.

Die steuerliche Behandlung ist von den personlichen
Verhaltnissen des Kunden abhéangig und kann
Anderungen unterworfen sein.

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben
keine verlassliche Prognose fur die Zukunft.

Die Wertentwicklung kann durch Wahrungsschwan-
kungen beeinflusst werden, wenn die Basiswéhrung
des Fonds von EURO abweicht.

Chancen

.

.

Zugang zu verschiedenen aussichtsreichen
Anlagemaoglichkeiten im Immobilienbereich
Uber ein Produkt.

Biindelung von Know-how verschiedener
renommierter Produktanbieter.

Attraktives Risiko/Ertrags-Profil.

Die Immobilien-Produkte werden sorgféltig
ausgewabhlt u. bieten die Chance, von unter-

schiedlichen Anlagekonzepten zu profitieren.

Grundsatzlich hohe Liquiditat aufgrund
breiter Diversifikation in Offene Immobilien-
fonds sowie Immobilienaktien/ REITs.

Risiken

Hohe Abhangigkeit von der Entwicklung
der Immobilienmarkte.

Mit der internationalen Ausrichtung sind
Wechselkursrisiken verbunden, die nur
zum Teil abgesichert werden.

Einschréankung der Liquiditat des Fonds
in bestimmten Marktszenarien moglich.

Die Zielfonds kdnnen sich im Einzelfall
schwacher entwickeln als erwartet.

Aktien von REITs kdnnen relativ stark
schwanken und es kann auch zu Kurs-
verlusten kommen.

Diese Aufzahlung ist nicht abschlieRend. Alle Angaben ohne Gewahr auf Vollstandigkeit.
Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an lhren Berater.



